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RELATORIO DE GESTAO — EXERCICIO DE 2007

Em cumprimento do disposto dos art.65° e 66° do Cddigo das Sociedades Comerciais, vem a
geréncia da A. Fernando Oliveira Corretores de Seguros, Lda. sedeada na Praga General
Humberto Delgado, 267 5°, com o0 n® de pessoa colectiva n® 500 914 397, apresentar o
presente relatdrio de gestdo que, em conjunto com os restantes elementos de prestacdo de
contas, permitirda uma melhor compreensédo da exploragao e do Balango referente ao ano de
2007.

1. ENQUADRAMENTO MACRO-ECONOMICO

1. Economia Internacional

A economia mundial durante varios anos expandiu-se a um ritmo robusto caracterizado por
taxas de crescimento real do PIB e do desenvolvimento dos mercados e instrumentos

financeiros, em particular o mercado de crédito.

Contudo, durante o 1° semestre de 2007 comegam a surgir indicios de alteragado deste contexto
de crescimento, em consequéncia da crise no sector financeiro norte-americano associado ao

mercado hipotecario de alto risco

O aumento dos incumprimentos no mercado norte-americano de crédito hipotecario de alto
risco, na sequéncia da viragem do ciclo no mercado imobilidrio e da menor disciplina na
concessdo de empréstimos nos Estados Unidos da América provocou uma alteracdo substancial
na confianca e na atitude dos investidores, com um impacto transversal as diversas classes de
activos financeiros. A economia norte americana ressentiu-se pela elevada contraccao do lado
do consumo privado. A taxa de inflagdo dos EUA situou-se nos 2,7%, contra 3,3% no ano

anterior.

O Fundo Monetario Internacional (FMI), depois de rever o crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) mundial em 2007 para 4,9%, na expectativa que o abrandamento continue a fazer-
se sentir, projectou o crescimento do PIB mundial para 2008 em 4,1%.
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A Europa acompanha a tendéncia internacional de abrandamento, o que levou a Comissdo
Europeia a reavaliar no inicio de 2008 as perspectivas de evolucdo da actividade econdmica que
tinha estimado no ultimo trimestre de 2007. Para tal terdo contribuido as projeccGes relativas as
principais economias europeias (Franga, Alemanha, Itdlia, Holanda, Poldnia, Espanha e Reino
Unido), que no conjunto representam 80% do PIB da Unido Europeia.

Quanto ao mercado de trabalho, a comissdo europeia sublinha que, em 2007, o desemprego
atingiu o seu nivel mais baixo nos Ultimos anos, situando-se a taxa de desemprego em 7,1% da

populacao activa na Europa, depois dos 8,2% verificados em 2006.
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Fonte: Banco de Portugal

1.2. Economia Nacional

A economia portuguesa observou, em 2007 um comportamento mais positivo quando
comparado com o ano anterior, ainda que tenha mantido uma performance inferior face a

média da Unido Europeia.

As estimativas do Banco Portugal dao conta de um crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
de 1,9% em 2007, face a 1,3% em 2006. Apesar de realcar um maior nivel de incerteza na
antecipacdo de cenarios futuros, o Banco de Portugal aponta no “Boletim Econdmico” da
Primavera uma projeccdo de acréscimo do PIB de 2% para 2008.

A.Fernando Oliveira Corretores de Seguros, Lda.
NIF/NIPC 500914397 Capital Social EURO 250.000,00€; Inscrito na Cons. do Reg. Comercial do Porto

Pagina 3



O Relatdrio de Gestdo
V‘V 31 de Dezembro de 2007

\\
A. FERNANDO DE OLIVEIRA
CORRETORES DE SEGUROS, LDA

O consumo privado mantém um crescimento muito brando, reflexo da estagnagéo do emprego

das restricoes aos orcamentos familiares nomeadamente para assegurar o servigo da divida.

A degradacao nas condicdes de funcionamento dos mercados de capitais constitui um entrave
significativo, em particular para regibes econdmicas com um grau de abertura comercial e
financeiro elevado, como é o caso de Portugal. Num cendrio desaceleracdo do crescimento
mundial a evolugdo das exportacoes poder-se-a revelar menos dindmica do que o previsto e as

condicGes de aprovacao de empréstimos poder-se-ao tornar mais restritivas.

Em relacao a 2007 destaca-se o contributo expressivo das exportacdes, que registou uma taxa
de crescimento da ordem dos 7%, ainda inferior a obtida em 2006, de 9,1%. Para 2008 é
esperada uma nova desaceleracao deste indicador, para 4,9%. Por seu turno o fndice
harmonizado de precos no consumidor devera ter apresentado um aumento de 2,4%, abaixo
dos 3% para 2006.

2. Sector Segurador

O sector da corretagem dos seguros encontra-se numa fase de alteragdes estruturais marcada
pela pressao dos diversos agentes do mercado, no sentido de uma maior especializagdao e
profissionalizacdo da actividade da seguradora, quer pela crescente complexidade dos
contratos, quer pela exigéncia do proprio consumidor de seguros que cada vez é mais

consciente e informado.

A actividade seguradora em Portugal evidenciou, em 2007, uma taxa de penetracdao na
actividade econdmica (Prémios/PIB) de 8,5%, o que se traduz numa reducdo de 0,1 p.p.
relativamente a 2006.

De acordo com o0s elementos divulgados pelo Instituto Seguros de Portugal, a actividade
seguradora registou um volume de prémios de seguro directo (Vida e ndo Vida) no valor 13.749
milhdes de Euros, correspondente a um crescimento de 4,8% face a 2006.
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O fraco crescimento do ramo ndo vida poderad estar relacionado pela queda do volume de
prémios nas duas principais linhas de negdcio: Automdvel e Acidentes de Trabalho.

Por outro lado, o prémio per capita teve um crescimento de 4,6%, 1297 euros, face ao ano
anterior que apresentava um prémio per capita de 1240 euros.

Em termos legislativos importa referir a implementacdo da Norma Regulamentar n°16/2006-R
do ISP, posteriormente substituida pela Norma Regulamenta n°® 16/2007R-R, de 20 de
Dezembro, que vieram alterar o regime de pagamento de prémios e a criagdo de novas regras
e procedimentos para a regularizagao de sinistros automdvel, de acordo com a transposiggo
parcial da 5° Directiva europeia para os sinistros e danos materiais.

De referir que a continuada evolugdo dos niveis de eficiéncia dos varios operadores associada a
contencdo da sinistralidade e ao comportamento favoravel dos mercados financeiros, permitem
perspectivar em 2008 uma evolucdo positiva dos Resultados Liquidos da generalidade das
empresas do sector segurador.

3. Actividade da Empresa

No inicio do exercicio de 2007 registou-se uma alteracdo substancial na estrutura societaria da
empresa, passando a Patris Capital, SA a deter 80% do seu capital social. Esta operacdao
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ocorreu através de um aumento de capital, realizado em dinheiro, de 50.000,00 euros para
250.000,00 euros.

Em 2007, A A. Fernando Oliveira - Corretores de Seguros, Lda. procurou manter-se
particularmente atenta a dinamica do sector segurador, de forma a poder garantir,
permanentemente, as solugdes mais adequadas e vantajosas para a cobertura dos riscos e
responsabilidades de todos 0s seus clientes.

Durante o ano foi reforcada a estrutura organica da empresa, com ganhos especificos do nivel
da qualidade dos servicos prestados aos clientes, uma vez que passou a dispor do apoio de
Back Office da organizagdo de operacao de corretagem de seguros do Grupo Patris.

Foram igualmente implementadas medidas de reforco da imagem institucional da sociedade,

nomeadamente através de actividades promocionais junto dos varios parceiros de negdcio.

Este conjunto de medidas, que foi sendo implementado ao longo do exercicio, aumenta a
capacidade competitiva da sociedade e garante-lhe a capacidade para entrar em novos

mercados, com natural reflexo no seu desenvolvimento de curto prazo.
4. Analise Econémica e Financeira da Empresa

Em 2007 a A. Fernando Oliveira - Corretores de Seguros, Lda. apresentou um Lucro de
5.520,31 Euros.

Os fornecimentos e servicos externos totalizam o valor 116.912,22 €, verificando-se uma

reducdo relativamente ao ano anterior.

A rubrica custos com pessoal apresenta um decréscimo de 98.428,72 € face a periodo

homdlogo 2006, essencialmente devido a uma reducdo de vencimentos ao nivel da geréncia.

Por outro lado, em termos de proveitos, a empresa teve um volume de vendas 398.884,44

Euros, valor este semelhante ao ano anterior.

E importante mencionar que apesar de durante o ano de 2007, a empresa ter deixado de
estabelecer relagdes comerciais com alguns clientes considerados relevantes, conseguiu captar
novos clientes, conseguindo assim manter um valor semelhante ao ano transacto ao nivel de

comissoes.
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Os Resultados Operacionais cifraram-se em 20.855,57 Euros negativos em oposicdo aos
129.964,77 Euros negativos de 2006. Esta oscilacdo esta relacionada com um esforco de gestéo
na reducao dos custos.

As contas deste exercicio evidenciam a perda de mais de metade do capital social. Para
colmatar este facto, a Geréncia propde duas hipdteses, de resolugdo: a reducdo do capital
social, ou a fusdo por incorporagao na sociedade Patris Seguros, S.A.

5. Perspectivas

Face a dificuldade da conjuntura econdmica, ao abrandamento da actividade econdmica e a
falta de liquidez, podem surgir dificuldades na concretizacdao dos objectivos tracados pela
empresa.

Apesar disso, continuamos na expectativa de atingir 0os objectivos fixados, tendo em conta a
qualidade das equipas comerciais e a dindmica de grupo, resultante da integragdo na Patris
Seguros, S.A.

6. Factos Relevantes Ocorridos apds o Termo do Exercicio

Nao existem mais factos relevantes que tenham ocorrido apds o termo do exercicio que sejam

de mencionar.
7. Situacdo Perante o Estado e a seguranca Social

A A. Fernando Oliveira - Corretores de Seguros, Lda.. ndo é devedora ao Estado e a Seguranca
Social de quaisquer impostos e contribuicdes. Nao existem dividas vencidas aos trabalhadores.

8. Situacgdo Perante Outros Fornecedor

Quanto aos fornecedores, os prazos de pagamento tém sido cumpridos dentro do estabelecido
nas condicdes de compra.
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